Issue-Specific Summary - Finnish

VanEck Pyth ETN

joka liittyy
MarketVector Pyth Network VWAP Close -indeksiin

Liikkeeseenlaskukohtainen yhteenveto



A. JOHDANTO JA VAROITUKSET

Liikkeeseenlaskija VanEck ETP AG (“VEEA”), Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtensteinin ruhtinaskunta, List_VanEck_ETP_AG@vaneck.com, puh.
+423 237 69 00, (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) laskee liikkeelle VanEck Pyth ETN joukkovelkakirjalainan (ISIN DEOOOA4A5Z07), joka perustuu
26.09.2024 pdivattyyn perusesitteeseen ja VanEck Pyth ETN joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskuun liittyviin lopullisiin ehtoihin. Tassa
yhteenvedossa maaritetdan VanEck Pyth ETN -joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlasku.

Perusesitteen ovat hyvaksyneet Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz ( info@fma-li.li) 26.09.2024.
Lopulliset ehdot, jotka liittyvdt VanEck Pyth ETN -joukkovelkakirjalainaan, ja tdima liilkkeeseenlaskuun liittyva yhteenveto on jatetty FMA:lle 16.10.
2024 ensimmaistd kertaa.

Tama yhteenveto sisaltaa kuvauksen liikkeeseenlaskijaan, tarjottuun arvopaperiin ja vastapuoliin liittyvista paapiirteista ja riskeista. Yhteenveto
tulee aina lukea yhdessa perusesitteen ja lopullisten ehtojen kanssa. Siksi on suositeltavaa tutkia perusteellisesti koko perusesite ja lopulliset
ehdot ennen VanEck Pyth ETN -joukkovelkakirjalainan osto- tai merkintdpdatosta. Sijoittajien on huomioitava, ettd he aikovat sijoittaa
rahoitustuotteeseen, joka on monimutkainen, jota ei ole helppo ymmartaa ja johon liittyy riski, ettd sijoittajat voivat menettaa sijoitetun padoman
kokonaan tai osittain. Liikkeeseenlaskija huomauttaa, etta jos kanteet nostetaan tuomioistuimessa perusesitteen, lopullisten ehtojen tai tdman
yhteenvedon sisdltdmien tietojen perusteella, jdsenvaltioiden kansallisen lainsdddannon nojalla kantajasijoittaja voi joutua maksaman
perusesitteen ja lopullisten ehtojen (mukaan lukien liikkeeseenlaskukohtainen yhteenveto) kdantamiskustannukset ennen oikeusmenettelyn
aloittamista. Liikkeeseenlaskija huomauttaa lisaksi, etta liikkeeseenlaskija VanEck ETP AG, joka on toimittanut yhteenvedon ja sen kaannokset,
voidaan asettaa vastuuseen siind tapauksessa, ettd yhteenveto on harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen, kun sitéd luetaan yhdessa
perusesitteen tai lopullisten ehtojen kanssa, tai jos se ei tarjoa yhdessa perusesitteen tai lopullisten ehtojen kanssa avaintietoja sijoittajien avuksi,
kun he harkitsevat sijoittamista arvopapereihin.

B. AVAINTIEDOT LIIKKEESEENLASKIJASTA

I Kuka on arvopaperien liikkeeseenlaskija?

Liikkeeseenlaskija VanEck ETP AG (” VEEA”), (LEI 529900R2B8HNG8H5ED30) on osakeyhtid (Aktiengesellschaft), joka on perustettu Liechtensteiniin
jajohon sovelletaan Liechtensteinin ruhtinaskunnan lakeja. Yhtion kotipaikka on Landstrasse 40, 9495 Triesen, Liechtenstein. Yritys on rekisterdity
Liechtensteinin julkiseen rekisteriin 16. heindkuuta 2020 rekisterinumerolla FL-0002.640.173-8.

Liikkeeseenlaskija on perustettu erillisyhticksi, jonka ainoa tarkoitus on laskea liikkeeseen vakuudellisia porssissa vaihdettuja arvopapereita.
Liikkeeseenlaskijan 100 %:n osakkeenomistaja on VanEck (Europe) GmbH, jonka puolestaan omistaa Van Eck Associates Corporation. Hallituksen
jasenet ovat Torsten Hunke, Gijsbert Koning, Alexander Baker, James Inglis ja Arno Sprenger. Yhtion tilintarkastaja on BDO (Liechtenstein) AG.

1. Mitkd ovat liikk laskijan tdrkei it taloudelliset tiedot?

Resultatopggrelse 2021 2022 2023

Tuottolaskelma 1°498322 USD 854997 USD 777792 USD

Vuoden voitto/tappio

Tase

Nettorahoitusvelka (pitkdaikainen velka plus lyhytaikainen velka
miinus kateinen)

Current Ratio (Lyhytaikaiset saamiset/lyhytaikainen vieras pddoma)

Vieraan padgoman suhde (vieras padoma yhteensi/oma paaoma
yhteensa)

Korkokate (liiketoiminnan tuotot/korkokulut)

Kassavirtalaskelma

534’937’803 USD

5.60x

344.11x

N/A

212°085'320 USD

6.26x

88.94x

N/A

518’079'747 USD

3.95x

163.48x

N/A

Liiketoiminnan nettokassavirrat
Rahoitustoiminnan nettokassavirrat

Sijoitustoiminnan nettokassavirrat

(1199'936) USD
(2/963'447) USD

5’893’830 USD

(2/638'342) USD
(2/405'276) USD

6'008'302 USD

(2/089'161) USD
3229122 USD

(11°010) USD


mailto:List_VanEck_Liechtenstein_ETP_AG@vaneck.com
mailto:info@fma-li.li

1. Mitkd ovat tédrkeimmiit liikk laskijalle ominaiset riskit?

Liikk laskijan taloudelliseen tilanteeseen liittyviit riskit

Liikkeeseenlaskija on arvopaperistamiserillisyhtio (SPV)

Liikkeeseenlaskija on arvopaperistamiserillisyhtio, jonka ainoa liiketoiminta on laskea liikkeeseen joukkovelkakirjoja ja sijoittaa tallaisen
lilkkeeseenlaskun tuotot varoihin, jotka pyrkivat toistamaan tietyn indeksin arvon- ja tuotonkehityksen siind maarin kuin se on kaytannossa
mabhdollista. Liikkeeseenlaskijalla ei ole eiké tule olemaan muuta omaisuutta kuin (i) osakkeiden liikkeeseenlaskemisesta keratyt rahamaarat sen
perustamisen yhteydessd, (ii) joukkovelkakirjasarjojen liikkeeseenlaskun tuotot, (iii) (mahdolliset) palkkiot, jotka sille aika ajoin maksetaan minkéa
tahansa joukkovelkakirjasarjan liikkeeseenlaskun tai lunastuksen yhteydessd ja (iii) oikeudet, omaisuus, summat tai muut varat, joihin
liikkeeseenlaskija on sijoittanut joukkovelkakirjasarjojen liikkeeseenlaskujen tuotot.

Liikkeeseenlaskijaan liittyvdt ajoitetut korvausvastuut, kannekielto ja muut riskit
Joukkovelkakirjojen haltijat voivat hakea korvausta vain tietyn joukkovelkakirjasarjan sarjavaroista eivatka liikkeeseenlaskijan muista varoista.
Mikali sarjavarojen taydellisen myymalla, likvidoimalla tai muulla tavoin toteutetun ajon tai realisoinnin ja varojen tai kdytettdvissa olevien

kéteisvarojen jaon jdlkeen liikkeeseenlaskijaa koskevia velkasitoumuksia joukkovelkakirjoista on maksamatta, téllainen erdantynyt velkasitoumus
raukeaa eika liikkeeseenlaskijalla ole siita syntyvaa velkaa, vastuuta tai velvollisuutta.

C. TARKEAA TIETOA JOUKKOVELKAKIRJOISTA

I Mitkd ovat arvopapereiden tdrkeimmdét omii

VanEck Pyth ETN (ISIN DEO00A4A5Z07) ovat vakuudellisia porssissd vaihdettavia haltijavelkakirjoja, jotka lasketaan liikkeeseen globaalin
haltijasertifikaatin muodossa. Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Saksan lain mukaan. Siksi velkakirja on Saksan siviililain (BGB) 793 pykélan
mukainen haltijavelkakirja, ja se varmennetaan Saksan tallettajalain pykalan 9a mukaisella kollektiivisertifikaatilla. Kollektiivisertifikaatti
talletetaan osoitteeseen Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Saksa. Velkakirjat ovat vastuurajoitettuja voitto-
osuusvelkakirjoja. Liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjojen mukaiset velvoitteet on turvattu MVPYTHV-sarjavaroilla, joihin liikkeeseenlaskija
sijoittaa joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun tuotot.

Perustuen 10,00 USD:n liikkeeseenlaskuhintaan, 1 000 000 USD:n alkutuottoon, 100 000 liikkeeseen laskettuun velkakirjaan ja 0.37 USD:n PYTH-
hintaan kukin velkakirja edustaa 27.027027 PYTH:n PYTH-vakuutta velkakirjaa kohti. Jos kaikki tekijat pysyvat ennallaan, velkakirjan hinta on
téasmalleen yhden vuoden kuluttua - hoitopalkkion vahentdmisen vuoksi - 9.85 USD, ja se edustaa 26.621622 PYTH:n PYTH-vakuutta.

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) on suunniteltu seuraamaan PYTH-digitaalivaluutan arvonkehitysta. Indeksissa ei ole
muita komponentteja kuin PYTH. Jos kyseessa on jakauminen, josta seuraa useita aktiivisia linjoja, sovelletaan saantéa 5.2.1. Haarautunut
valuutta poistetaan yhden paivan kuluttua voimaantulopdivasta (kun hinta ja padverkko ovat kaytettavissa), kunnes komponenttien lukuméaara
on jalleen yksi. Siind epatodennakoisessa tapauksessa, ettd haarautunut valuutta on suurempi kuin PYTH (markkina-arvon mukaan) ja se
hyvaksytaan yleisesti alkuperaisen ketjun seuraajaksi, indeksin omistaja saattaa paattaa pitaa sen ainoana indeksikomponenttina. Kayttaakseen
stakingia VanEck kdyttad erilaisia ratkaisuja ja tuotteita. VanEck saattaa kdyttdd myds niin sanottuja likvideja staking tokeneja, jotka
sdilytysyhteiso ja porssi hyvaksyvat kolikkokohtaisesti. Indeksi lasketaan péivittdin klo 0.00 ja 24.00 (CET) vélisena aikana, ja indeksin arvot
jaetaan datatoimittajille 15 sekunnin valein. Indeksin valuutta on Yhdysvaltain dollari ja paatosarvo lasketaan kello 16.00 CET perustuen kello
15.00 ja 16.00 CET vélisen ajan yhden tunnin painotettuihin keskihintoihin (VWAP). VWAP-arvot lasketaan CCCAGG-hintojen perusteella.

MarketVector Pyth Network VWAP Close Index-indeksilld on seuraavat tunnisteet:

Index Type ISIN SEDOL WKN Bloomberg Reuters

Price Return Index DEOOOA4AJEL3 None A4AJEL MVPYTHV .MVPYTHV

Indeksi perustettiin 6.9.2024, ja indeksin perusarvo oli 10,00 30.11.2023.

Velkakirjojen maturiteettipdiva on 31.12.2029. Liikkeeseenlaskija voi siirtdd maturiteettipdivaa enintdan 10 vuoden jaksoissa 31.12.2068 asti
(lopullinen lunastuspdiva) ilmoittamalla jokaisesta téllaisesta siirrosta velkakirjojen haltijoille. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus lopettaa
joukkovelkakirjat oman harkintansa mukaan 30 paivan ilmoitusajalla. Erityistapauksissa lopettaminen voidaan tehda viiden paivan kuluessa
lopetusilmoituksesta. Erityisid olosuhteita ovat esimerkiksi se, ettd tdhan ohjelmaan osallistuvan osapuolen nimitys lopetetaan, jos
joukkovelkakirjan arvoa ei julkaista 14 perakkdisend arvostuspaivana, tai jos tapahtuu muutoksia laeissa tai asetuksissa, jotka kieltavat tahan
liikkkeeseenlaskuun liittyvédn toiminnan tai aiheuttavat merkittévia lisdkustannuksia.

Velkakirjat ovat vapaasti siirrettavissa lukuun ottamatta Yhdysvaltojen kansalaisille tehtavia siirtoja koskevia rajoituksia.

Arvopapereihin liittyviit oikeudet

Joukkovelkakirjoille ei makseta korkoa.

Joukkovelkakirjojen haltijoilla on oikeus saada jokaisesta joukkovelkakirjasta erapéivana lunastuksen yhteydessa osuus sarjavaroista, jonka arvo
on yhtd suuri kuin laskenta-agentin lunastushinnoittelupdivdnd maarittama joukkovelkakirjan arvo, josta on vdhennetty kyseisen
joukkovelkakirjan suhteellinen osuus kaikista liikkeeseenlaskijan omista tai liilkkeeseenlaskijan lukuun aiheutuneista kustannuksista ja kuluista,
jotka ovat valttamattomia tallaisen lunastuksen toteuttamiseksi.

Joukkovelkakirjan arvo heijastaa MVPYTHV-sarjavarojen arvoa, joka on laskettu seuraavien mukaisesti:

Kunkin joukkovelkakirjan liikkeeseenlaskupéivana joukkovelkakirjan arvo on yhta suuri kuin joukkovelkakirjan merkintahinta. Min& tahansa sen
jalkeisend arvostuspdivand (joka ei ole hairiopdivd) joukkovelkakirjan arvo lasketaan edellisen arvostuspaivan joukkovelkakirjan arvona



oikaistuna MVPYTHV-sarjavarojen arvon prosentuaalisella muutoksella (véhennettyna liikkeeseenlaskijan kuluilla ja kustannuksilla) tallaisen
edellisen arvostuspadivan jalkeen.

Joukkovelkakirjoihin liittyvien oikeuksien rajoitukset

Mikdli MVPYTHV-sarjavarat tai niiden realisoinnista saadut nettotuotot eivat ole joukkovelkakirjasarjaan nahden riittavia kaikkien
liikkeeseenlaskijan velkojen maksamiseen joukkovelkakirjojen haltijoille, muita liikkeeseenlaskijan varoja ei ole kaytettdvissa puutteiden
korjaamiseksi ja kaikki tallaisten vakuudellisten velkojien maksamattomat saamiset raukeavat. Milldan osapuolella ei ole oikeutta ryhtyd muihin
toimiin liikkeeseenlaskijaa vastaan hankkiakseen lisaa saamisia.

Arvopaperien jirjestys maksukyvyttomyystilanteessa

Joukkovelkakirjojen haltijoiden oikeudet pddoman ja korkojen jakoon tai maksuun ovat toissijaisia tiettyjen ohjelmaan ja liittyvaan
joukkovelkakirjasarjaan liittyvien kustannusten, palkkioiden, kulujen ja muiden maksujen maksamiseen nahden.

Mikali MVPYTHV-sarjavarat realisoidaan tai sen pantti pannaan taytantoon, varat tai tuotot kdytetdadn sovellettavassa prioriteettijarjestyksessa,
jossa joukkovelkakirjojen haltijoille tehtédvat jaot tai maksettavat summat ovat toissijaisia tiettyjen kustannusten, palkkioiden, kulujen ja muiden
summien suhteen, mukaan lukien (ilman rajoituksia) MVPYTHV-joukkovelkakirjasarjan likvidointikustannukset, mutta ne ovat etusijalla
liikkeeseenlaskijan muiden velkojien saamisten suhteen.

1. Missd arvopapereilla kdydéddn kauppaa?

Velkakirjat on otettu kaupankadynnin kohteeksi Deutsche Borse Xetrassa, SIX Swiss Exchangessa, Euronext Amsterdamissa ja Euronext Parisissa. Ei
ole takeita siitd, ettd kaupankaynnin kohteeksi ottaminen sailyy.

1. Mitkd ovat tdrkeimmdt arvopapereihin liittyvidit riskit?

Liikkeeseenlaskijaan liittyvd riski

Uudelleenluokitteluriski
Ei ole varmuutta siitd, etteivdt minkdan lainkdyttoalueen tuomioistuimet tai sdédntelyviranomaiset luokittelisi velkakirjoja uudelleen

yhteissijoitusjarjestelman osuuksiksi. Velkakirjojen luokitteleminen uudelleen yhteissijoitusjarjestelmé@n osuuksiksi voi aiheuttaa sijoittajalle
haitallisia seurauksia (mukaan lukien rajoituksetta haitalliset veroseuraamukset).

Lainaan liittyvdit riskit
Likvidien markkinoiden kesto ja mahdollinen puute

Sijoittajat saattavat menettaa rahaa, jos he haluavat myyda velkakirjoja ajankohtana, jolloin velkakirjojen vdhainen kysynta johtaa alhaisiin
hintoihin. Velkakirjojen juoksuaika voi olla pitka, ja ainoa keino, jolla sijoittaja voi realisoida arvoa velkakirjasta ennen sen lopullista
lunastuspdivad, on myyda se silloiseen markkinahintaan jalkimarkkinakaupassa tai lunastaa se. On epaselvaa, onko velkakirjojen
jalkimarkkinakaupoille markkinoita silloin, kun sijoittaja haluaa myyda velkakirjansa.

Paikallisten ja kansainvalisten markkinoiden liikkeet sekd sijoitusilmapiiriin ja sijoittajien mielialaan vaikuttavat tekijat voivat kaikki vaikuttaa
kaupankaynnin tasoon ja siten velkakirjojen markkinahintaan.

Kohde-etuuteen liittyvd riski ("Digitaaliset varat")

Markkinariski

Velkakirjat ja siten my®s sijoittajat altistuvat riskille, ettéd digitaalisten varojen arvo laskee. Kunkin yksittdisen sijoituskohteena olevan digitaalisen
varan hinnan volatiliteetti riippuu valtavasta maéarasta erilaisia tekijoitd, kuten muun muassa teknologiasta, hallinnosta, kédyttajien hyvaksynnasta,
nopeudesta, mukavuudesta, tehokkuudesta, haarautumisista, Airdropeista, verkkoturvallisuudesta, suojautumisesta verkkohyokkayksilta ja
hakkerointihyokkayksilta. Sijoituskohteen hinta voi laskea olennaisesti sijoitetun rahan kokonaistappioon asti, jos yksi tai useampi néihin tekijoihin
liittyvista riskeista toteutuu.

Kvanttiriski

Kvanttitietokoneissa tietoa kasitellddn eri tavalla kuin perinteisissé tietokoneissa. Tdssa laskennassa kdytetddn kubitteja, jotka vastaavat
normaaleja bittejd, mutta ovat kvanttilaskennan kannalta olennaisia. Niitd kaytetddn moniulotteisten kvanttilaskelmien suorittamiseen
kvanttitietokoneella. Prosessointikyvyn eksponentiaalisen kasvun saavuttamiseksi kubitit on lisdttava perakkdin. Klassiset tietokoneet sopivat
paivittaisiin tehtéviin ja niissa on alhainen virheprosentti. Kvanttitietokoneet soveltuvat korkeamman tason tehtéviin, kuten simulaatioihin ja data-
analyysiin.

Siksi kvanttitietokoneisiin liittyy huolenaihe, ettd ne saattavat rikkoa joitain talla hetkelld kdytossa olevia salausprotokollia, erityisesti mitd tulee
digitaalisiin allekirjoituksiin. Post-kvanttikryptografia on herattanyt laajaa kiinnostusta kvanttitietokoneiden ja -algoritmien luomisen myéta. Jos
verkko, kuten esimerkiksi Avalanche-verkko, sallii rajoittamattoman maaran virtuaalikoneita (VM), se voi tukea kvanttipohjaista virtuaalikonetta
sopivalla digitaalisella allekirjoitusmenetelmalld. Tassa arkkitehtuurissa on helppoa lisdtd uusi virtuaalikone, joka lisdd jarjestelmaan
kvanttiturvallisia kryptografisia primitiiveja.

Kryptovarojen arvo voi karsid merkittdvasti, jos varojen taustalla oleva teknologia on kvanttilaskennan vuoksi tavallista alttiimpi tietomurroille tai
huijauksille.

Kvanttiriski ei koske vain velkakirjojen kohde-etuuksia, vaan myos itse ETN:n rakennetta ja toimintaa: kohde-etuuksien ja velkakirjojen sdilytys,
markkinaosapuolten vélinen viestintd ja osallistujien paivittdiset toiminnot altistuvat tietomurroille ja huijauksille kvanttilaskennan vuoksi.

Hyvéksynnan kieltoriski

Pankit ja muut vakiintuneet rahoituslaitokset voivat kieltdytya (a) kdsittelemasta varoja kryptovarojen liiketoimia varten, (b) kasittelemasta
pankkisiirtoja kryptoporsseihin tai niistd, (c) palvelemasta krypto-alan yrityksia tai palveluntarjoajia ja/tai (d) yllapitaa tileja henkildille tai
yhteisoille, jotka kdyvat kauppaa kryptovaroilla. Esimerkiksi kiinalaiset viranomaiset torjuivat kryptovaluutan vuonna 2021, kielsivat kaikki
kryptovaluutan liiketoimet ja louhinnan, vahingoittaen lukuisia kryptovaluuttoja ja asettivat painetta lohkoketjuihin ja kryptovaluuttaan liittyvien
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yritysten osakehintoihin. Tama voi heikentad markkinoiden likviditeettia ja vahingoittaa yleista kasitysta digitaalisista omaisuuserista yleisesti tai
mistd tahansa digitaalisesta omaisuudesta ja niiden kayttokelpoisuudesta maksujarjestelmand, mika voi laskea digitaalisten varojen hintaa
yleisesti tai yksittdin.

Tappioiden ja volatiliteetin riski

Omaisuuseran volatiliteetti mittaa, kuinka paljon tietyn omaisuuseran hinta on noussut tai laskenut ajan my6ta. Mita riskialtisempi sijoitus on, sita
suurempia tuottoja tai suurempia tappioita se voi tarjota lyhyemmilld ajanjaksoilla. Monien digitaalisten omaisuuserien kauppahinnat ovat
vaihdelleet rajusti viime aikoina ja saattavat tehda niin jatkossakin. Néin ollen digitaalisten varojen volatiliteetti voi aiheuttaa suuria tappioita
monille sijoittajille. On havaittu, ettd kehittyneemmat sijoittajat myyvét digitaalisia varojaan ennen jyrkkaa hinnan laskua, kun taas samaan aikaan
piensijoittajat ovat jatkaneet ostamista.

Digitaaliset varat ovat uusi teknologinen innovaatio, jolla on rajallinen historia. Ei ole varmuutta siitd, etta digitaalisten varojen kaytto
jatkaa kasvuaan.

Digitaalisten varojen kdyton supistuminen voi johtaa lisddntyneeseen volatiliteettiin tai tallaisten digitaalisten varojen hinnan laskuun, mika voi
laskea velkakirjojen arvoa. Esimerkiksi bitcoin, yksi varhaisimmista digitaalisista varoista, keksittiin vuonna 2009. Digitaaliset varat ja niiden
kauppahistoria ovat siis olleet olemassa suhteellisen lyhyen ajan, mika rajoittaa potentiaalisen sijoittajan kykya arvioida velkakirjoihin tehtya
sijoitusta.

Adoptioriski

Digitaalisten varojen kayttéonotto edellyttdd myotamielistd saantely-ympéristoa. Digitaalisten omaisuuserien ja lohkoketjun kéyton laajenemisen
puute voi vaikuttaa haitallisesti sijoitukseen Velkakirjoihin. Lisdksi ei ole takeita siitd, ettd mika tahansa digitaalinen omaisuus sdilyttda arvonsa
pitkalld aikavalilla. Minka tahansa digitaalisen omaisuuden arvo on alttiina sen kayttoon liittyville riskeille. Vaikka digitaalisen omaisuuden
kayttoonoton kasvu tapahtuukin lyhyelld tai keskipitkalld aikavalilld, ei ole varmuutta siitd, ettd digitaalisen omaisuuden kaytto jatkaa kasvuaan
pitkalld aikavalilla. Digitaalisten varojen kdyton supistuminen voi johtaa lisdd@ntyneeseen volatiliteettiin tai téllaisten digitaalisten varojen hinnan
laskuun tai digitaalisten varojen yleiseen hinnan laskuun, mika voi laskea velkakirjojen arvoa.

Tasta syystd pankit ja muut vakiintuneet rahoituslaitokset voivat kieltdytya kasittelemastad varoja kryptovarojen transaktioihin; kasittelemaan
tilisiirtoja krypto-porsseille, krypto-alan yrityksille tai palveluntarjoajille tai niistd; tai yllépitaa tileja henkildille tai yhteisdille, jotka kdyvat kauppaa
kryptovaroilla. Esimerkiksi kiinalaiset viranomaiset torjuivat kryptovaluutan vuonna 2021, kielsivat kaikki kryptovaluutan lilketoimet ja louhinnan,
vahingoittaen lukuisia kryptovaluuttoja ja asettivat painetta lohkoketjuihin ja kryptovaluuttaan liittyvien yritysten osakehintoihin. Tdma voi
heikentdd markkinoiden likviditeettid ja vahingoittaa yleista kasitysta digitaalisista varoista yleensa tai jostakin digitaalisesta varasta erityisesti,
kuten bitcoinista, ja niiden tai sen kayttokelpoisuudesta maksujarjestelmédnd, mika voi laskea digitaalisten varojen hintaa yleisesti tai erikseen.

Digitaalisten varojen hinnat vaihtelevat, ja sijoittajat voivat menettda koko velkakirjoihin tekemansa sijoituksen tai huomattavan osan
siitd.

Keinottelijat ja sijoittajat, jotka pyrkivat hyotymaan digitaalisten omaisuuserien kaupankaynnistd ja hallussapidosta, synnyttavat merkittdvan osan
tallaisten digitaalisten omaisuuserien kysynnéstd. Digitaalisten varojen tulevaa arvonnousua koskeva spekulointi voi nostaa niiden hintaa ja lisata
hinnan volatiliteettia. Timan seurauksena digitaalisten varojen arvo saattaa vaihdella todennakdisemmin, koska sijoittajien luottamus digitaalisten
varojen tulevaan hintojen nousuun muuttuu.

Digitaalisten varojen sdidntely kehittyy edelleen, mika voi rajoittaa digitaalisten varojen kdyttoa tai muuten vaikuttaa digitaalisten varojen
kysyntdan.

Saantelyviranomaiset ja hallitukset eri lainkdyttdalueilla ovat keskittyneet digitaalisten varojen sdantelyyn. Digitaalisten varojen markkinoiden
hé&iriot ja niistd johtuvat viranomaisten toimet ovat arvaamattomia, ja ne voivat tehdd kaikista tai tietyistd digitaalisista varoista kokonaan laittomia.
Tulevat asetukset ja direktiivit joillakin lainkayttdalueilla voivat olla ristiriidassa muiden lainkayttdalueiden kanssa, ja téllaiset sddntelytoimet
voivat rajoittaa tai tehda kaikista tai tietyistd digitaalisista varoista laittomia joillakin lainkdyttéalueilla. Tulevat sdadokset ja direktiivit voivat
vaikuttaa digitaalisten varojen kysyntdan, ja ne voivat myds vaikuttaa digitaalisten varojen porssien toimintakykyyn ja muiden markkinaosapuolten
mahdollisuuksiin kdyda kauppaa digitaalisilla varoilla. Silta osin kuin tulevat sdantelytoimet tai -kdytannét rajoittavat digitaalisten varojen kayttod,
digitaalisten varojen kauppaa tai kykyd muuntaa digitaalisia varoja tavanomaisiksi valuutoiksi, digitaalisten varojen kysynta saattaa vahentya, mika
voi vaikuttaa laskea velkakirjoihin tehtyjen sijoitusten arvoa. Digitaalisten varojen saéntely kehittyy edelleen, ja sen lopullinen vaikutus on epaselva
ja voi vaikuttaa haitallisesti muun muassa digitaalisten varojen saatavuuteen, arvoon tai arvonkehitykseen ja siten digitaalisiin varoihin ja
johdannaisiin, joihin liikkeeseenlaskija sijoittaa. Lisdksi sen liséksi, ettd liikkeeseenlaskija altistuu mahdollisille uusille kustannuksille ja kuluille,
lisdasadnnokset tai muutokset olemassa olevaan sddntelyyn voivat myds edellyttdd muutoksia Liikkeeseenlaskijan sijoitusstrategioihin. Vaikka
ndiden ja muiden sddntelymuutosten kaikista vaikutuksista on edelleen epdvarmuutta, on mahdollista, ettd liikkeeseenlaskijaan saattaa kohdistua
monimutkaisempi sdédntelykehys ja hanelle saattaa aiheutua lisdkustannuksia uusien vaatimusten noudattamisesta seka uusien vaatimusten
noudattamisen valvonnasta tulevaisuudessa.

D. KESKEISTA TIETOA JOUKKOVELKAKIRJOJEN TARJOAMISESTA YLEISOLLE

I Milld ehdoilla ja aikataululla voin sijoittaa tdhdn arvopaperiin?

Joukkovelkakirjoja voi merkitd alkaen pdivastd, jolloin perusesite hyvaksytdadn ja nd@ma lopulliset ehdot toimitetaan Liechtensteinin
rahoitusmarkkinoiden valvontaviranomaiselle (liikkeeseenlaskupdivd) viimeistdan vuoden kuluttua perusesitteen hyvaksymispdivasta.
Liikkeeseenlaskija tarjoaa joukkovelkakirjoja merkittdvéaksi vain valtuutetuille osallistujille, jotka ovat tehneet valtuutetun osanottajan
sopimuksen liikkeeseenlaskijan kanssa ja jotka ovat toimittaneet liikkeeseenlaskijalle voimassa olevan merkintdmaarayksen.
Joukkovelkakirjalainat lasketaan liikkeeseen vahintaan 50 000 USD:n arvoisina yksikkdina.

Uudet joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskut selvitetddn yleensa toisena pankkipdivand sen jalkeen, kun liikkeeseenlasku- ja maksuasiamies
vastaanottaa voimassa olevan merkintatilauksen, edellyttden etta tallainen tilaus vastaanotetaan ennen klo 17.00 Liechtensteinin aikaa kyseisena
paivana.



Selvitys
Joukkovelkakirjoja edustaa globaali haltijasertifikaatti, ja ne selvitetdan Clearstream Banking Frankfurtin kautta.
Kulut

VanEck ETP AG:lle maksettava hoitopalkkio on 1,0 % (2,0% 15. maaliskuuta 2021 asti) VanEck Pyth ETN -sarjavarojen paivittdin lasketuista ja
kertyvista varoista. Valtuutetuilta osallistujilta voidaan perid merkinta- ja lunastuspalkkio liiketoimikulujen kattamiseksi. Taman liikkeeseenlaskun
tuotoista ei vahennetd muita kustannuksia.

Tamén tarjouksen kustannuksista vastaa VanEck (Europe) GmbH liikkeeseenlaskijan kanssa tehdyn kustannustensiirtosopimuksen perusteella.
Taman liikkeeseenlaskun tuottoja ei kdytetd taman tarjouksen kustannusten kattamiseen.

11. Miksi tdmdi esite laaditaan?

Liikkeeseenlaskijan paaasiallinen toiminta on joukkovelkakirjojen litkkeeseenlasku ja arvonkehitys. Liikkeeseenlaskija on hyvdksynyt VanEck Pyth
ETN -joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskun hallituksen 28.08.2024 paivatylla paatoksella.

Tuoton kdytto

Liikkeeseenlaskija on perustanut perusesitteessa kuvatun VanEck Exchange Traded Note -ohjelman (’ohjelma”), jonka alla voidaan aika ajoin
laskea liikkeelle joukkovelkakirjoja (joista kukin on ”sarja”). Joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskun tuotot sijoitetaan digitaalivaluuttoihin
MarketVector Pyth Network VWAP Close Index (MVPYTHV) -indeksin arvon- ja tuottokehityksen toistamiseksi siltd osin kuin se on kdytanndssa
mahdollista.

Liikkeeseenlaskijan odotetaan kerddvan noin 10 miljardin Yhdysvaltain dollarin tuotot VanEck Pyth ETN -joukkovelkakirjalainan
liikkeeseenlaskulla.

Eturistiriita
Useat perusesitteessd ja néissa lopullisissa ehdoissa kuvatut tapahtumaosapuolet ovat VanEck Associates Corporationin tytaryhtioita. Kaikille
osapuolille, VanEck Associates Corporationin tytaryhtidille ja itsendisille osapuolille maksettavat palkkiot on kerrottu perusesitteessa:

VanEck (Europe) GmbH, Kreuznacher Str. 30, 60486 Frankfurt am Main, Saksa, on liikkeeseenlaskijan tytaryhtio ja toimii jérjestdjdna suhteessa
ohjelmaan ja laskentaedustajana kunkin joukkovelkakirjasarjan osalta. VanEck (Europe) GmbH toimii my0ds vakuusasiamiehend. VanEck (Europe)
GmbH:n paatoiminta on Saksan pankkilain mukainen sijoitusneuvonta ja sijoitusvalitys.

Asianmukaiset menettelyt on otettu kdyttdon mahdollisten haitallisesti joukkovelkakirjojen haltijoiden etuihin vaikuttavien eturistiriitojen
valttamiseksi. Sijoittajien tulisi kuitenkin olla tietoisia siita, ettd jarjestaja ja laskentaedustaja eivét tédssd ominaisuudessa ole ottaneet huomioon
joukkovelkakirjojen haltijoiden etuja tarjotessaan palvelujaan ja harjoittaessaan liiketoimintaansa. Jarjestdjan ja laskentaedustajan edut eivat
valttamatta ole yhtenevat.



	A. JOHDANTO JA VAROITUKSET
	B. Avaintiedot liikkeeseenlaskijasta
	C. Tärkeää tietoa joukkovelkakirjoista
	D. Keskeistä tietoa joukkovelkakirjojen tarjoamisesta yleisölle

